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Рост капитала с уровнем доходности 
опережающим бенчмарк — Индекс S&P 500

Инвестиционные 
цели 

Инвестиционная 
Стратегия

Стратегия предлагает инвестиции в акции, 
входящие в индекс S&P 500 и Nasdaq 100. 
Отбор происходит с помощью 
фундаментального анализа. 
В качестве защитных активов 
используются короткие облигации США.

Комментарии к Инвестиционной Стратегии

Для анализа отобрано 500 наиболее крупных и ликвидных компаний из индексов S&P 500 и Nasdaq
100. Компании оцениваются с помощью фундаментального анализа и для каждой определяется 
целевая цена.

Целевая цена акции — это цена, рассчитанная с учетом экономических факторов, которые влияют 
на стоимость бумаги: размера прибыли, состояния активов предприятия, рыночных перспектив.
Алгоритм также просчитывает риски активов, учитывая волатильность, ковариацию с другими 
активами и рыночные риски.

Все это в совокупности позволяет получить диверсифицированный портфель под заданный риск-
профиль с высокой потенциальной доходностью.

Спекулятивный аспект в стратегии минимален. Основная задача — найти компании с крепким 
производственным и финансовым потенциалом и составить из них диверсифицированный 
портфель с учетом взаимных ковариаций. Для стратегии важно, чтобы фундаментальные 
показатели компаний оставались сильными – это основной критерий для включения компании в 
портфель.

В качестве защитных активов выступают короткие корпоративные и государственные облигации 
США. Они позволяют значительно снизить волатильность портфеля и приносят неплохой 
пассивный доход при текущей ставке ФРС.

Портфель, составленный из акций, имеет более гибкую структуру управления, чем портфель 
составленный из фондов ETF, т.к. позволяет более точечно выбирать наиболее перспективные 
акции, а также отсутствуют дополнительные комиссии, которые уплачиваются управляющим 
компаниям ETF за поддержание структуры фонда. 
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Категория Инвестора
Стратегия  подходит для инвесторов с любым 
профилем риска. 

Административная Информация
Валюта инвестирования: доллар США                                
Мин. сумма инвестирования  1 000 долларов США    
Инвестиционный горизонт  3 года   

Информация о Рисках
Инвестиции согласно Стратегии сопряжены с 
рисками, и Инвестор может потерять деньги на 
своих инвестициях. Не может быть никакой 
гарантии, что Стратегия  достигнет своей 
инвестиционной цели. 

Обзор Рынка Инвестиционные Результаты 
относительно Индекса 50/50В 4 кв. 2025 г. индекс S&P 500 вырос на 2,3% (6 

688,46 до 6 845,5) на фоне цикла снижения 
ставки ФРС и за счет технологических компаний, 
благодаря хайпу вокруг ИИ. Более половины 
всего роста индекса пришлось на NVIDIA, 
Alphabet и Microsoft. По итогам года S&P 500 
прибавил 16,4%.

Макроэкономические показатели

Ставка ФРС: по итогам декабрьского заседания 
диапазон был снижен на 25 б.п. до 3,50% – 3,75%. 
Это было третье снижение подряд. Год начался с 
уровней выше 4,25%.
Инфляция: по итогам декабря годовая 
инфляция зафиксирована на уровне 2,7%.
Уровень безработицы: к концу года 
безработица выросла до 4,4% (против 4,1% в 
начале года).
Индекс деловой активности (PMI): индекс 
деловой активности в США снизился до 52,7 п. ​

Прогноз на 2026 год

• Ставка ФРС ~3,00% – 3,25%
• Инфляция ~2,4%;
• S&P 500 ~7 500 – 7 800.

C 2024 г. сбалансированная стратегия принесла 
клиентам 36,46% прибыли (18,23% годовых), а 
индекс S&P 500 50/50 вырос на 21,36% (10,68% 
годовых).

* С момента создания компания реинвестировала дивиденды и 
прирост капитала. Считать корреляцию между гипотетическими 
инвестициями и последующими фактическими результатами 
реализации Стратегии прямой зависимостью-некорректно 


